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La La courbecourbe de Phillipsde Phillips
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La relation La relation entreentre ll’’inflationinflation et le et le tauxtaux de de chômagechômage

• Il existe une relation inverse entre l’inflation et le 
taux de chômage jusqu’aux années 1970s

• Dans les années 1970s on observe des fort taux
d’inflations et des forts taux de chômage
simultanément.

•Existe-il toujours une relation entre l’inflation et le 
chômage? 
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La La courbecourbe de Phillips: Inflation, inflation de Phillips: Inflation, inflation anticipanticipééee et et 
chômagechômage

πt     = π t 
e + z - αut

πt     = le taux d’inflation

π t 
e = le taux d’inflation anticipée



11.4Copyright © 2010 Pearson Education Canada.

π t  = π t 
e + z - αut

Inflation : • relation positive avec l’inflation
anticipée

• relation négative avec le taux
de chômage

La La courbecourbe de Phillips: Inflation, inflation de Phillips: Inflation, inflation anticipanticipééee et et 
chômagechômage
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La La courbecourbe de Phillips: Inflation, inflation de Phillips: Inflation, inflation anticipanticipééee et et 
chômagechômage

Observations:Observations:

• Une augmentation des anticipations d’inflation
entraîne une augmentation de l’inflation

• Pour une anticipation donnée de l’inflation, plus le 
chômage est élevé, plus l’inflation est faible
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La La courbecourbe de Phillips: Inflation, inflation de Phillips: Inflation, inflation anticipanticipééee et et 
chômagechômage

Les premières version de la courbe de Phillips, 1960Les premières version de la courbe de Phillips, 1960

• l’inflation moyenne tend vers
zéro

•π t 
e = O

•π t = z - α ut
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La La courbecourbe de Phillips: Inflation, inflation de Phillips: Inflation, inflation anticipanticipééee et et 
chômagechômage

π t = z - α ut impliqueπ t = z - α ut implique

• Un chômage faible entraîne des salaires
nominaux plus élevés

• Des salaires plus élevés entraînent des prix 
plus élevés chargés par les firmes

• Les prix plus élevés entraînent une
augmentation des demandes salariales

• etc.
Spirale salaire-prix
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La La courbecourbe de Phillips: Inflation, inflation de Phillips: Inflation, inflation anticipanticipééee et et 
chômagechômage

MutationsMutations
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MutationsMutations
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La La courbecourbe de Phillips: Inflation, inflation de Phillips: Inflation, inflation anticipanticipééee et et 
chômagechômage

Mutations – Pourquoi la courbe de Phillips 
semble disparaître?
Mutations – Pourquoi la courbe de Phillips 
semble disparaître?

1970s – chocs pétroliers

1970s – l’inflation devient persistante
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La La courbecourbe de Phillips: Inflation, inflation de Phillips: Inflation, inflation anticipanticipééee et et 
chômagechômage
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La La courbecourbe de Phillips: Inflation, inflation de Phillips: Inflation, inflation anticipanticipééee et et 
chômagechômage

Mutations & anticipationsMutations & anticipations

1−= t
e

t πθπSupposons:

:θ • Effet de l’inflation de l’an
dernier sur celle de cette
année

• plus θ est élevé, plus l’inflation
anticipée est élevée



11.13Copyright © 2010 Pearson Education Canada.

La La courbecourbe de Phillips: Inflation, inflation de Phillips: Inflation, inflation anticipanticipééee et et 
chômagechômage

Mutations & anticipationsMutations & anticipations

• 1900-1960:  Inflation faible et non 
persistante

• θ = 0, π t
e = θ π t-1 = 0   et

• π t = z – αut (courbe de Phillips originale)
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Mutations & anticipationsMutations & anticipations
• 1970s:  inflation élevée et persistante

• θ a commencé à augmenter vers 1

• π t = θ π t-1 + z – αut (θ π t-1 = π t
e )

• Le taux d’inflation dépend alors de:

• Taux de chômage (ut)

• Inflation de l’an dernier (θ π t-1)

La La courbecourbe de Phillips: Inflation, inflation de Phillips: Inflation, inflation anticipanticipééee et et 
chômagechômage
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La La courbecourbe de Phillips: Inflation, inflation de Phillips: Inflation, inflation anticipanticipééee et et 
chômagechômage

Mutations & anticipationsMutations & anticipations

Lorsque: π t = θ π t-1 + z – αut & θ = 1

AS: π t – πt-1 = z – αut

Le taux de chômage affecte les changements
dans le taux d’inflation

Un fort taux de chômage réduira l’inflation
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La La courbecourbe de Phillips: Inflation, inflation de Phillips: Inflation, inflation anticipanticipééee et et 
chômagechômage

Mutations & anticipationsMutations & anticipations

Courbe de Phillips: π t = θ π t-1 + z – αut

1970-2007: π t – πt-1 = 4.3%  – 0.5ut 
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La La courbecourbe de Phillips: Inflation, inflation de Phillips: Inflation, inflation anticipanticipééee et et 
chômagechômage
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The Phillips Curve: Back to the Natural RateThe Phillips Curve: Back to the Natural Rate
of Unemploymentof Unemployment

Questions…Questions…

• Comment la courbe de Phillips affecte le taux
de chômage naturel?

• Y a-t-il un arbitrage entre l’inflation et le 
chômage à moyen terme?

La La courbecourbe de Phillips: Inflation, inflation de Phillips: Inflation, inflation 
anticipanticipééee et et chômagechômage
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La La courbecourbe de Phillips et le de Phillips et le tauxtaux de de chômagechômage naturelnaturel

Au taux de chômage naturel (un):
taux d’inflation = taux d’inflation anticipé

π t = π t
e

Au taux de chômage naturel (un):
taux d’inflation = taux d’inflation anticipé

π t = π t
e

• Si on a: π t – πt
e = z – αun 

• Alors:  0 = z – αun

α
zu n =
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La La courbecourbe de Phillips et le de Phillips et le tauxtaux de de chômagechômage naturelnaturel

Le taux de chômage naturelLe taux de chômage naturel

Plus z est élevé, plus un est élevé

α
zu n =
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La La courbecourbe de Phillips et le de Phillips et le tauxtaux de de chômagechômage naturelnaturel

Le taux de chômage naturelLe taux de chômage naturel

α
zu n =Soit:

Alors: αun = z

Soit: π t = π t
e + z – αut

Alors: π t = π t
e + αun – αut

π t – πt
e = -α(ut – un)
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La La courbecourbe de Phillips et le de Phillips et le tauxtaux de de chômagechômage naturelnaturel

Nonaccelerating Inflation Rate of 
Unemployment (NAIRU)
Nonaccelerating Inflation Rate of 
Unemployment (NAIRU)

• L’inflation diminue lorsque le taux de 
chômage (ut) est plus élevé que le taux
de chômage naturel (un)

• L’inflation augmente si ut < un

π t – πt
e = -α(ut – un)
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La La courbecourbe de Phillips et le de Phillips et le tauxtaux de de chômagechômage naturelnaturel

Estimation de un pour les 1970sEstimation de un pour les 1970s

Soit: π t – πt-1 = 4.3% - 0.5ut

Si on suppose un changement d’inflation = 0

Alors: α un = 4.3%
un = 4.3% / 0.5 = 8.6%
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Résultat:Résultat:

Implique que:
l’inflation diminue lorsque ut > un
l’inflation augmente lorsque ut < un

MAIS:  cette relation peut changer

La relation AS : π t – πt-1 = -α(ut – un)

RRéésultatssultats et et misemise en en gardegarde
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Indexation salarialeIndexation salariale

Supposons une économie avec des contrats
salariaux tels que:

λ = Proportion des salaires indexés
1-λ = Proportion des salaires non-indexés
π t = [λ πt + (1 - λ) π t-1 ]- α(ut – un) 

Indexation Indexation salarialesalariale et et courbecourbe de Phillipsde Phillips
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λ étant positif:λ étant positif:

Plus le taux de salaire indexé (λ) est élevé, plus 
le chômage aura d’impact sur les changements
du taux d’inflation puisque α /(1- λ) augmente
lorsque λ augmente.

π t = [λ πt + (1 - λ) π t-1 ]-α(ut – un)

)(
)1(1 nttt uu −

−
−

=− − λ
αππ

Indexation Indexation salarialesalariale et et courbecourbe de Phillipsde Phillips
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